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Den 1 februari 2008 offentliggjorde Kollegiet for svensk bolagsstyrning sitt
forslag till reviderad bolagsstyrningskod. Fram till den 28 mars 2008 kan
synpunkter pa forslaget lamnas, varefter slutlig kod skall presenteras for att
trada ikraft for samtliga bolag noterade pa OMX Nordic Exchange Stockholm
och NGM Equity fran och med den 1 juliii ar.

Sedan den 1 juli 2005 tillampas Svensk kod for bolagsstyrning — "Koden” — pa
Stockholmsborsen for samtliga bolag noterade pa A-listan samt sadana bolag pa O-
listan vars marknadsvarde overstiger tre miljarder kronor. Detta innebar att Koden i

nulaget galler for cirka 100 bolag i Sverige.

Koden forvaltas av Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som bevakar och analyserar
den praktiska tillampningen av Koden samt vid behov vidtar andringar. De andringar
som hittills gjorts har framst varit motiverade av ny lagstiftning, t. ex. har ny
lagstiftning vad galler krav pa intygande i ars- och koncernredovisning gjort att
Kodens motsvarande bestammelse ansetts obehovlig — det som regleras i lag

behover alltsa inte regleras i Koden.
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Syftet med Koden ar att den skall bidra till en forbattrad styrning (corporate
governance) av svenska bolag, framst sa att aktiedgarnas berattigade krav pa
avkastning uppfylls, varvid bland annat en val avvagd maktbalans mellan agare,
styrelse och verkstallande bolagsledning har ansetts vara betydelsefull. Koden
innehaller foljaktligen regler fér hur bolagens olika organ skall vara organiserade och
arbeta samt hur bolagsorganen skall férhalla sig till varandra. Till detta kommer de i
praktiken viktiga reglerna om bolagens rapportering till sina agare och kapital-
marknaden — det ar genom tillgang till information som agare aktivt kan ta ett
agaransvar och medier och andra kan fasta uppmarksamhet pa eventuella
missférhallanden. Aterigen; det évergripande syftet med Koden &r att bidra till att
bolagen skots med agarnas intressen i framsta rummet, for att i férlangningen skapa
fortroende hos kapitalmarknaden och allmanheten till gagn for bolagens

kapitalforsorjning.

En viktig utgangspunkt for tillampningen av Koden ar att den inte ar tvingande, utan
istallet bygger pa principen "f0lj eller forklara”. Detta innebar att de bolag som
omfattas av Koden har méjlighet att valja att avvika fran Koden i vissa avseenden,
men att de i sa fall skall forklara skalen till eventuella avvikelser. Efter att Koden
tillampats i cirka tva ar star det klart att de bolag som omfattas endast i ringa
omfattning anvander sig av maéjligheten att avvika fran Kodens regler. Det finns inga
andra sanktionsmoéjligheter for brott mot Koden an de som star till buds fér bérsen
genom brott mot borskontraktet. Det ar i forsta hand meningen att Koden skall verka
sjalvreglerande genom att skapa utrymme for ett aktivt agarinflytande och 6kad

transparens.

Kollegiet har beslutat att ta ytterligare ett steg mot malet att sa manga bolag som
mojligt som har en bred agarspridning skall tillampa Koden. Kollegiet har darfor

reviderat Koden i syfte att forbattra den och anpassa den till de mindre borsbolagens

2(4)



<«

forutsattningar. Kollegiet presenterade sitt forslag till ny lydelse den 1 februari 2008

(forslaget finns att [asa pa www.bolagsstyrningskollegiet.se).

Synpunkter pa forslaget kommer att kunna lamnas fram till den 28 mars och den
slutliga lydelsen forvantas trada ikraft den 1 juli 2008 for samtliga bolag som ar
noterade pa OMX Nordic Exchange Stockholm och NGM Equity.

De nu foreslagna férandringarna av Koden ar till stor del redaktionella och sprakliga
och syftar till att géra Koden mer 6verblickbar. Dessutom har en rad regler tagits bort
(antalet minskar fran 69 till 43) — aven detta i syfte att forbattra och férenkla
strukturen samt undvika onddiga 6verlappningar mellan olika regelsystem. Det som

redan stadgas i lag behdver inte regleras i Koden.

Viktigare férandringar i forslaget ar bland annat skarpningen av reglerna om
bolagens valberedning. Enligt forslaget skall valberedningens enda uppgift vara att
bereda bolagsstammans beslut i val- och arvoderingsfragor. Det poangteras aven att
samtliga ledamoter i valberedningen darvid ar skyldiga att tillvarata alla aktieagares
intresse. En maijoritet av ledamoterna skall vara oberoende i forhallande till bolaget
och dess ledning och minst en ledamot skall vara oberoende gentemot den
rostmassigt storsta agargrupperingen. Bolagets styrelseledaméter far inte utgora
maijoritet i valberedningen och hogst en av de styrelseledamoéter som ingar i

valberedningen far ha anknytning till bolagets dominerande agare.

Andra férandringar i Koden motiveras av pagaende lagstiftningsarbete inom EU; t.
ex. kommer sannolikt foreskrifter om upprattande och revisorsgranskning av
internkontrollrapport (som enligt den nu gallande Koden skall utgéra en del av
Bolagsstyrningsrapporten) att lagstadgas i och med genomférande av andringar i
EG-direktiv.
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Med hansyn till det internationella arbete som pagar inom bolagsstyrningsomradet
kommer Koden med storsta sannolikhet aven efter den 1 juli i ar bli féremal for

diskussioner och férandringar.
Advokat Lisa Stevander
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